a de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
inada Simplific Pavarini Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda)

31 de dezembro de 2023

¥ VORTX
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Relatério da administragéio

Prezados acionistas,

Submetemos & apreciagéio de V.Sas. as demonstragdes financeiras da VX Pavarini DTVM

Ltda, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023.

O ano de 2023 reflete um crescimento econdmico lento no mercado, com uma melhora a
partir do 2° semestre, mesmo com altas taxas de juros no mundo. No Brasil, tivemos
consecutivos cortes de juros no final de 2023, chegando a uma Selic de 11,75% no final do
ano (ja reduzida em 0,5% em fevereiro de 2024), além de uma inflagdo mais controlado.
Com o inicio de redugdes do patamar de juros acontecendo apenas a partir de agosto,
tivemos um maior volume de movimentagdes de renda fixa em detrimento da renda
varidvel no ano, impactando negativamente o crescimento do mercado de fundos (setor
que apresentou volumes negativos de captacéio liquida pelo 2° ano seguido), porém ja
mostrando sinais de melhoria com uma captacéo liquida negativa consideravelmente
menor nos ultimos seis meses do que no 1° semestre. O risco fiscal no pais se torna mais
atrativo com a atual reforma tributdria e arcabouco fiscal aprovados na Camara dos
Deputados, que deve impactar positivamente o crescimento do pais, embora o reflexo

desses efeitos deva aparecer no longo prazo.

Em um movimento estratégico aprovado pelo Banco Central em outubro de 2022,
passamos a integrar o Grupo Vértx, nos tornando um dos maiores players do mercado de
dividas, tendo focado em 2023 na integragéio dos negécios Pavarini & Vértx, além de
aproveitar as eficiéncias entre ambas as partes. Por isso, apesar do cendrio desafiador,
tivemos um semestre de resultados consistentes, reforcando a forte resiliéncia e

complementariedade dos nossos servicos e sinergias com a Vértx.

Acreditamos que as conquistas desse ano refletem o nosso continuo desenvolvimento
tecnolégico, a adogéio de politicas de recursos humanos que valorizam e respeitam o
colaborador, e consequente construgdo de exceléncia operacional, sempre visando
oportunidades orgénicas e inorgdnicas. Agradecemos o empenho de nossos times diante
de um cendrio ainda incerto e seguimos confiantes na estabilidade de nossos negécios e

no nosso plano de expanséo.

A Diretoria
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Administradores e Cotistas da

VX Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda

(anteriormente denominada Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda)

Sao Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstrag@es financeiras da VX Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda (anteriormente denominada Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda) (“Instituicdo”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2023 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutag6es do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e
outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da VX
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda em 31 de dezembro de 2023, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstraces
financeiras”. Somos independentes em relacdo a Instituicdo, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas hormas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do
auditor

A administracdo da Instituicdo € responsavel por essas outras informagdes que compreendem
o Relatorio da Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange
o Relatorio da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria
sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de
ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracées financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com
base no trabalho realizado, concluirmos que h& distorcdo relevante no Relatério da
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Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidade da administragdo pelas demonstracdes financeiras

A administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstrag@es financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstracgdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracédo é responsavel pela avaliacédo
da capacidade de a Instituicdo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo
das demonstracoes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Instituicdo
ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Instituicdo sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é
um alto nivel de seguranc¢a, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracgdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao
ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Institui¢éo.
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¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigcbes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Instituicdo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢do em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagbes nas demonstragfes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusbes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicfes futuras podem levar a Instituicdo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o conteado das demonstracées financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transacfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Séao Paulo, 04 de marco de 2024.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRCQSP—034519/O

RS

Fabricio Aparecido Pimenta
Contador CRC — SP241659/0



VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
(anteriormente denominada Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda)

BALANCO PATRIMONIAL
(Em milhares de Reais - R$)

¥ VORTX

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Disponibilidades
Depositos bancérios - conta escrow
Instrumentos Financeiros
Aplicacdes em Titulos e Valores Mabiliarios

Outros Créditos
Rendas a Receber
Impostos e Contribuicbes a Compensar
Devedores Diversos - Pais
Provisédo para Perdas Esperadas

Outros Valores e Bens
Despesas Antecipadas

Permanente
Imobilizado de Uso
Intangivel
Outros ativos

Total do ativo

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.
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Notas 31/12/2023 31/12/2022
18.663 4.607
742 1.289
537 1.289
205 -
14.450 2.499
14.450 2.499
3.465 778
2.474 89
973 -

85 689

(67) -

6 41

6 41
15.451 233
119 130
15.299 65
33 38
34.114 4.840

PASSIVO
Circulante

Outras Obrigactes
Sociais e Estatutarias
Fiscais e Previdenciarias
Despesas com Pessoal
Credores diversos

Patriménio liquido
Capital Social
Aumento de capital
Reserva Legal
Reserva de Lucros

Total do passivo

31/12/2023  31/12/2022
5.581 2.159
5.581 2.159

214 -
1.629 1.856
133 210
3.605 93
28.533 2.681
878 878
24.071 220
176 120
3.408 1.463
34.114 4.840




VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

(anteriormente denominada Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores - >
Mobiliarios Ltda) V vo RTX
DEMONSTRACAO DO RESULTADO

(Em milhares de Reais - R$)

01/07/2023 01/01/2023 01/01/2022

a a
Notas 31/12/2023 31/12/2023 31/12/2022
Receita de intermediacéo financeira 499 693 372
Receita de aplicacfes interfinanceiras de liquidez 499 693 372
Resultado bruto de intermediacéo financeira 499 693 372
Receitas operacionais 3.505 8.407 11.524
Receitas de prestagdo de servigos 10 3.303 8.119 11.448
Outras receitas operacionais 202 288 76
Despesas operacionais 11 (2.839) (5.380) (7.900)
Despesas administrativas (559) (1.321) (2.444)
Despesas de pessoal (931) (2.181) (4.270)
Despesas tributarias (442) (879) (1.137)
Outras despesas operacionais (623) (673) (49)
Despesas nao operacionais (15) (15) -
Depreciagdo e amortizagao (269) (311) -
Resultado operacional 1.165 3.720 3.996

Resultado antes da tributacdo sobre o lucro e

participacdes 1.165 3.720 3.996
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social 15 (422) (1.368) (1.606)
Provisdo para imposto de renda (253) (840) (980)
Provisédo para contribuicéo social (169) (529) (626)
Participagdes nos lucros 13 (191) (351) -
Participacéo estatutaria no lucro (191) (351) -
Lucro Liquido do exercicio 552 2.001 2.390
Quantidade de cotas 877.759 877.759 877.759
Lucro Liquido por cotas 0,00063 0,00228 0,00272

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.



VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
(anteriormente denominada Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios Ltda) ? VORTX

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
(Em milhares de Reais - R$)

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 552 2.001

Outros resultados abrangentes do exercicio -

Resultado abrangente do exercicio

01/07/2023 a Y 01; 2023 01/01/2022 a
31/12/2023 aUlop0p3 31212022
2.390
- (102)
552 2.001 2.288

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras



VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
(anteriormente denominada Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios Ltda) ? VORTX

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

(Em milhares de Reais - R$)

. . Reserva Outros
Capital Capital Reserva . Lucros
especial resultados
acumulados

de lucros ELIER IS

social a homologar legal

Saldos em 31 de dezembro de 2021 878 220 - 102 688 1.888

Lucro liquido do exercicio

- - - - - 2.390 2.390
Ajuste de avaliagado patrimonial } } } _ (102) } (102)
Dividendos pagos de exercicios
anteriores - - - - - (1.495) (1.495)
Constituicao de reserva legal } } 120 _ } (120) }
Saldos em 31 de dezembro de 2022 878 220 120 - - 1.463 2.681
Aumento de capital } 23851 } } } } 23,851
Lucro liquido do exercicio ) ) ) ) ) 2001 2001
Constituicao de reserva legal } } 56 } } (56) }
Constituicao de reserva de lucros } } } 1463 } (1.463) }
Saldos em 31 de dezembro de 2023 878 24.071 176 1.463 - 1.945 28.533
Saldos em 30 de junho de 2023 878 220 176 1.463 - 1.393 4.130
Aumento de capital } 23851 } } } } 23851
Lucro liquido do exercicio ) ) ) ) ) 552 552
Saldos em 31 de dezembro de 2023 878 24.071 176 1.463 - 1.945 28.533

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.



VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

(anteriormente denominada Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores —_ 5
Mobiliarios Ltda) V vo RTX

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

(Em milhares de Reais - RF)

01/07/2023 a 01/01/2023 a 01/01/2022 a

Notas 31/12/2023 31/12/2023 31/12/2022

Atividades operacionais

Lucro do exercicio 552 2.001 2.390
Ajustes ao (lucro)/prejuizo 336 396 (23)

Imposto de renda e contribui¢do social diferida 112 112 -

Amortizacao - mais/menos valia 11 233 140 -

Deprecia¢ao e amortizacao 11 36 78 79

Ajustes de avaliagao patrimonial TVM - - (102)

Provisao para perdas 67 67 -
Lucro do exercicio ajustado 1.000 2.397 2.367
Variacbes em ativos e passivos

(Aumento)/redugdo em instrumentos financeiros (25.268) (26.017) (2.455)

(Aumento)/redugéo em outros créditos (5.320) (6.219) -

(Aumento) /reducéo em outros valores e bens 97 62 4

Aumento/(redugéo) em outras obrigagdes 13.666 13.608 38
Caixa liquido proveniente (utilizado) nas atividades operacionais (15.825) (16.169) (46)
Atividades de investimento

Investimentos - - -

(Aquisigéo)/baixas de imobilizado (119) (176) (65)

(Aquisicdo)/baixas de intangiveis (15.393) (15.245) -

(Aquisigdo)/baixas de outros ativos (61) (28) -
Caixa liquido proveniente (utilizado) nas atividades de investimento (15.573) (15.449) (65)
Atividades de financiamento

Dividendos pagos no exercicio - - (2.625)

Aumento de capital 23.851 23.851 -
Caixa liquido proveniente (utilizado) nas atividades de financiamento 23.851 23.851 (2.625)
Aumento/(Reducdo) do caixa e equivalentes de caixa (7.547) (7.767) (2.736)
Caixa e equivalentes de caixa incorporado (Nota 2) 7.220 7.220
Caixa e equivalentes de caixa:

No inicio do exercicio 1.069 1.289 4.025

No fim do exercicio 742 742 1.289
Aumento/(Reducdo) do caixa e equivalentes de caixa (327) (547) (2.736)
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VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
(anteriormente denominada Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios Ltda) ? VO RTX

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONTRACOES FINANCEIRAS
(Em milhares de Reais - RF)

1. Contexto operacional

A VX Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda, anteriormente
denominada Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.227.994/0001-50, possui sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n° 99, Sala 2401,
CEP 20.050-005.

7

Sua principal atividade € a prestacdo de servicos de agente fiduciario, com
atuacao neste seguimento desde 1994. O seu nucleo de servigos atua de forma
ativa na protecdo dos direitos dos investidores que representa, através de
procedimentos técnicos e de elevado conteudo ético.

A Pavarini, no primeiro semestre de 2021, procedeu a alteracdo do seu contrato
social para formalizar a alteracéo de controle societario, por meio da qual os entdo
socios transferiram a totalidade de suas quotas, por meio da celebracdo de
Contrato de Compra e Venda de Quotas, a VX Roma Holding Financeira Ltda. Tal
processo de alteracdo de controle acionério e alteracdo contratual foi aprovado
pelo Banco Central do Brasil e registrado na Junta competente no 2° semestre de
2022.

Em 31 de outubro de 2023, pela conveniéncia de unificar as atividades de
sociedades que pertencem ao mesmo grupo econdmico, realizou-se a
incorporacao reversa da VX Roma Holding Financeira Ltda na VX Holding
Financeira S.A, a qual passou a deter o controle societario da VX Pavarini DTVM
Ltda.

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras

2.1Base de elaboracgéo

As demonstracgdes financeiras séo de responsabilidade da Administracéo, que em

atendimento ao disposto da Resolugdo BCB n° 02, declara de forma explicita e

sem reserva, que as Demonstragdes Financeiras estdo em conformidade com a

regulamentacdo emanada do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco
Central do Brasil (BCB), bem como, que é responsavel pelo conteudo dos
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VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
(anteriormente denominada Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios Ltda) ? VO RTX

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONTRACOES FINANCEIRAS
(Em milhares de Reais - RF)

documentos contidos neste arquivo, e por consequéncia, pela elaboracdo e
adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as
praticas contdbeis adotada no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necesséarios para permitir a elaboragcdo de demonstracfes

financeiras livres de distor¢oes.

Foram elaboradas a partir das praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais
abrangem a legislagéo societaria, associadas as normas e instru¢cdes do BACEN,
consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF) e do Comité de Procedimentos Contabeis (CPC), quando
aplicavel.

Na elaboragcédo das demonstracdes financeiras sédo utilizadas, quando aplicavel,
estimativas e premissas na determinacdo dos montantes de certos ativos,
passivos, receitas e despesas de acordo com as praticas contabeis vigentes no
Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil. Essas estimativas e premissas foram consideradas na mensuracao de
provisdes para perdas esperadas associadas ao risco de outros créditos e para
contingéncias, de outras provisbes e sobre a determinacdo da vida util de
determinados ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes das estimativas
e premissas adotadas.

As demonstraces financeiras estdo sendo apresentadas em Real, que é a moeda
funcional da Distribuidora. Todas as informacdes apresentadas em Reais foram
convertidas para o milhar, exceto quando indicado de outra forma. As
demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico e,
quando aplicavel, mensuracdo a valor justo, conforme descrito nas principais

praticas contébeis.

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de
contabilidade, algumas normas e suas interpretacdes foram emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contébeis (CPC), as quais serdo aplicaveis as instituicdes
financeiras somente quando aprovadas pelo Bacen.
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VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
(anteriormente denominada Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios Ltda) ? VO RTX

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONTRACOES FINANCEIRAS
(Em milhares de Reais - RF)

Os pronunciamentos contabeis ja aprovados sao:
Resolugdo CMN n° 4.924/21 — CPC 00 (R2) - Pronunciamento conceitual basico

Resolugdo CMN n° 4.924/21 — CPC 01 (R1) - Reducéo ao valor recuperavel de
ativos
Resolucdo CMN n° 4.524/16 — CPC 02 (R2) - Efeitos das mudancas nas taxas de

cambio e conversao de demonstracdes contabeis
Resolucdo CMN n° 4.818/20 — CPC 03 (R2) - Demonstragao dos fluxos de caixa
Resolugdo CMN n° 4.534/16 — CPC 04 (R1) - Ativo intangivel

Resolucdo CMN n° 4.818/20 — CPC 05 (R1) - Divulgacdo sobre partes

relacionadas
Resolucdo CMN n° 3.989/11 — CPC 10 (R1) - Pagamento baseado em ag¢des

Resolugdo CMN n° 4.924/21 — CPC 23 - Politicas contabeis, mudanga de
estimativa e retificacao de erro

Resolugdo CMN n° 4.818/20 — CPC 24 - Eventos subsequentes

Resolucdo CMN n° 3.823/09 — CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos

contingentes

Resolugdo CMN n° 4.535/16 — CPC 27 - Ativo imobilizado

Resolugdo CMN n° 4.747/19 — CPC 31 - Ativo nao circulante mantido para venda
Resolugdo CMN n° 4.877/20 — CPC 33 (R1) - Beneficios a empregados
Resolugdo CMN n° 4.818/20 — CPC 41 - Resultado por acao

Resolugdo CMN n° 4.924/21 — CPC 46 - Mensuragé&o do valor justo

Resolucdo CMN n° 4.924/21 — CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente

2.2Reorganizacao societaria

Em 30 de setembro de 2023 a VX Pavarini DTVM incorporou as suas
controladoras direta e indireta, VX Pavarini Participacdes, VX Pavarini Servicos e

VX Roma Holding Financeira no processo societario de incorporacao reversa.
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VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
(anteriormente denominada Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios Ltda) ? VO RTX

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONTRACOES FINANCEIRAS
(Em milhares de Reais - RF)

Ambas as empresas incorporadas eram controladas 100% pela Vértera Holding
S.A

Os principais objetivos decorrentes dessas incorporacdes reversas foram o0s

seguintes:

1. As Companhias envolvidas fazem parte do mesmo grupo societario e possuem
caracteristicas afins. Dessa forma as incorporacdes se justificam por
reorganizar e simplificar a estrutura societaria e da governanca corporativa da

Companhia;

2. As incorporacdes visam a extingdo das controladoras incorporadas e a
sucesséo de todos os seus direitos e obrigagcdes pela incorporadora. O valor
do capital social da incorporadora foi alterado, tendo em vista que a
incorporacao do acervo liquido resultou em aumento de capital com a emisséo

de novas acoes; e

3. O critério de avaliacdo do patriménio liquido das incorporadas, para fins de
incorporacao, foi o valor contabil de seus ativos e passivos, com base nos
balangos patrimoniais encerrados em 30 de setembro de 2023, conforme
Laudos de Incorporacéo;

4. O aumento de capital encontra-se em processo de autorizagcdo e homologacgao
pelo Banco Central do Brasil.

Abaixo os saldos incorporados em 30 de setembro de 2023:

VX Pavarini VX Pavarini VX Roma

o Patrimonial Servicos Participacoes Holding
Ativo
Ativo Circulante
Disponibilidades 0 50 7.912 7.962
Titulos e valores mobiliarios 3 - 381 384
Rendas a receber 95 - - 95
Impostos e contribuicbes a compensar 2 - 6 8
Pagamentos a ressarcir 9 - - 9
Despesas antecipadas 9 15 8 33
Total ativo circulante 119 66 8.307 8.491
Ativo nao circulante
Intangiveis 106 1.795 5.708 7.609
Goodwill 954 13.973 4.644 19.571
Provisdo Resolugdo CVM 78/2022
(Vide Nota 1) (573) (8.384) (2.786) (11.743)
Total do ativo nao circulante 488 7.384 7.565 15.438
Total do ativo 607 7.450 15.872 23.928
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(anteriormente denominada Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONTRACOES FINANCEIRAS
(Em milhares de Reais - RF)

Passivo

Passivo circulante

Fiscais e previdenciarias 1 - - 1
Provisdo para pagamentos a efetuar 19 31 16 65
Valores a pagar sociedade ligadas - 11 - 11
Total do passivo circulante 20 42 16 78
Patriménio Liquido

Capital social 1.098 16.124 21.082 38.305
Reservas de lucros 61 (332) (2.440) (2.711)
Reserva especial de agio na

incorporacéo (573) (8.384) (2.786) (11.743)
Total do patrim6nio liquido 587 7.408 15.856 23.851
Total do passivo e patriménio liquido 607 7.450 15.872 23.928

3. Resumo das principais praticas contabeis

3.1 Apuracdao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece
que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragéo dos resultados dos
periodos em que ocorrem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem,

independentemente de recebimento ou pagamento.

3.2 Caixa e equivalentes de caixa

Correspondem aos recursos utilizados para gerenciamento dos compromissos de
curto prazo e, de modo geral, incluem o caixa em espécie contas bancarias de
livre movimentagdo e aplicagdes financeiras com liquidez imediata, prazo de
vencimento igual ou inferior & que haja risco insignificante de variacdo no valor de
mercado. Ja as aplicacdes financeiras sdo reconhecidas pelo montante aplicado,
acrescidos de rendimentos auferidos, corresponde assim ao seu valor justo de

disponibilidades.

3.3 Instrumentos financeiros

3.3.1 Titulos e valores mobiliarios e aplica¢gdes interfinanceiras de
liquidez
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VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

(anteriormente denominada Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores —_ i
Mobiliarios Ltda) f Vo RTX
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONTRACOES FINANCEIRAS

(Em milhares de Reais - RF)

Os titulos e valores mobilidrios, em consonancia com as disposi¢cfes da Circular
do BACEN n°
3.068/2001, foram classificados e registrados atendendo os seguintes critérios:

0] Titulos para negociagao;
(i) Titulos disponiveis para venda;

(i) Titulos mantidos até o vencimento.

Na categoria “Titulos para negociacdo”, devem ser registrados os titulos e
valores mobiliarios adquiridos com o propdsito de serem ativa e

frequentemente negociados.

Na categoria “Titulos disponiveis para venda”, devem ser registrados os titulos
e valores mobiliarios que ndo se enquadrem nas categorias descritas nos

incisos | e lll.

Na categoria “Titulos mantidos até o vencimento”, devem ser registrados os
titulos e valores mobiliarios, exceto acbes ndo resgataveis, para os quais haja
intencdo e capacidade financeira da instituicio de manté-los em carteira até o

vencimento.

A administragdo determina a classificagdo de seus ativos financeiros no seu
reconhecimento inicial.
A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram

adquiridos.

3.4 Provisado para perdas esperadas associados ao risco de crédito

E constituida com base na expectativa de perdas na realizacdo de rendas a
receber por servigos prestados, tomando por base critérios que atendam
conjuntamente, a pontualidade no recebimento dos servicos prestados
determinado tomador, a sua capacidade econdémico-financeira, bem como a sua

liquidez.
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VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
(anteriormente denominada Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONTRACOES FINANCEIRAS

(Em milhares de Reais - RF)

3.5 Negociagéo e intermediagcéo de valores

Registra os valores para cuja escrituracdo ndo haja contas especificas no
desdobramento, sendo os recursos de clientes em conta de depdsito com liquidez
imediata devidamente reclassificadas no periodo de 2022 para depdsitos.

3.5.1 Depébsitos

De acordo com a Resolugdo CMN n° 4.871/2020, a Distribuidora devera manter
conta de registro utilizada exclusivamente com saldos dos recursos com

liquidez imediata de clientes.

3.6 Imobilizado de uso

O imobilizado de uso esté contabilizado ao custo de aquisi¢cdo e a depreciacao foi
calculada pelo método linear, com base em taxas que levam consideracgéo a vida
atil e econbmica dos bens segundo parametros e taxas estabelecidos pela
legislagdo tributaria, sendo de 20% a.a. para ‘Sistema de processamento de
dados’ e ‘Sistema de comunicacgao’, e de 10% a.a. para as demais contas.

3.7 Intangivel

O intangivel é formado por direito de uso de softwares, que estdo contabilizados
ao custo de aquisi¢do, sendo que a amortizacao foi calculada pelo método linear,
com base em taxas que levam em consideracéo o tempo de vida util dos softwares
até novos investimentos necessarios, sendo utilizado o padrao de 20% a.a.

3.8 Provisao para imposto de renda e contribui¢cao social

A provisao para o imposto de renda juridica aliquota utilizada € de 15% acrescida
de adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual excedente a R$ 240 mil.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONTRACOES FINANCEIRAS

(Em milhares de Reais - RF)

A aliquota da contribuicdo social foi elevada de 15% para 16% com vigéncia a
partir de 1° de agosto de 2022, em face da aprovagao da MP 1.115/2022.

3.9 Reducé&o ao valor recuperavel (“impairment”)

Ativos financeiros

Sao avaliados a cada data de apresentacao, para verificar se ha evidéncia objetiva

de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel.

A reducéo do valor recuperavel é calculada pela diferenca entre o valor contabil e
o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados, descontados a taxa de
juros efetiva original do ativo. As perdas sao reconhecidas no resultado e refletidas
em uma conta de provisdo contra recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdeu
valor continuam sendo reconhecidos através da reversdo do desconto. Quando
um evento subsequente indica reversao da perda de valor, a diminui¢cdo na perda

de valor é revertida e registrada no resultado.

Ativos ndo financeiros

O valor contabil dos ativos nédo financeiros da Distribuidora, que ndo o imposto de
renda e contribuicdo social diferidos, é revisto a cada data de apresentacao para
apurar se hé indicacéo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacéo,

entdo o valor recuperavel do ativo é determinado.

3.10 Beneficios a empregados

Obrigac@es de beneficios de curto prazo a empregados sao reconhecidas como

despesas de pessoal conforme o servico relacionado seja prestado.
O passivo é reconhecido pelo montante do pagamento esperado, sob os planos
de bonificagdo em dinheiro ou participacdo nos lucros de curto prazo, a
Distribuidora tem uma obrigagcao legal ou construtiva de pagar em funcdo de

servigo prestado pelo empregado.

3.11 Contingéncias e provisdes parariscos e obrigacdes legais
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(anteriormente denominada Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONTRACOES FINANCEIRAS
(Em milhares de Reais - RF)

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo dos ativos e passivos
contingentes e das obrigacdes legais sdo efetuadas de acordo com os critérios
definidos no CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes,
aprovados pela Resolugéo n° 3.823/09, da seguinte forma:

Ativos contingentes: Nao sdo reconhecidos nas demonstragcdes financeiras,

exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua

realizagao, sobre as quais n&o cabe mais nenhum recurso.

Provisbes para risco: Sao avaliados por assessores juridicos e pela

Administragao, levando em conta a probabilidade de perda de uma acéo judicial
ou administrativa que possa gerar uma saida de recursos que seja mensuravel
com suficiente seguranca. S&o constituidas provisbes para 0S processos
classificados como perdas provaveis pelos assessores juridicos e divulgados em

notas explicativas.

Passivos contingentes: Sao incertos e dependem de eventos futuros para

determinar se existe probabilidade de saida de recursos. Passivos dessa natureza
nao sdo provisionados, mas divulgados se classificados como perda possivel; e

nao provisionados, nem divulgados, se classificados como perda remota.

Obrigacdes fiscais correntes (fiscais e previdenciarias): Sao referentes a

demandas judiciais e que estdo sendo contestadas a legalidade e a
constitucionalidade de alguns tributos e contribuigdes.

3.12 Resultado
3.12.1 Receita operacional
A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida, deduzida de
quaisquer estimativas de devolugbes, descontos comerciais e/ ou

bonificagcdes concedidas ao cliente e outras dedugdes similares.

A receita operacional da Distribuidora € formada pela prestacéo de diversos
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servigos financeiros e de gestdo de carteiras de investimento de clientes,

previamente contratados.

As receitas séo reconhecidas mensalmente, considerando a efetiva prestacéo
de servico contratado, ao logo dos prazos.

O recebimento pela prestacao de servico, ocorre em média até 15 dias do més
subsequente ao da referida prestacdo, para alguns servicos de natureza
fiduciaria, pode haver o faturamento e recebimento antecipado do preco
contratado, sendo tais recursos registrados como receita antecipada que é

baixada conforme regime de competéncia.

Considerando esses aspectos, as receitas sado registradas pelo valor que
reflete a expectativa da Distribuidora de receber pela contrapartida dos
servigos oferecidos aos clientes.

Deste modo, o momento correto da transferéncia dos beneficios
invariavelmente atende ao principio da competéncia de cada atividade
desempenhada, independentemente do recebimento antecipado ou
postecipado.

3.12.2 Resultado auferido nos investimentos em aplicacdes
financeiras (receitas e despesas):

As receitas abrangem receitas de juros sobre recursos investidos e variagoes.
A receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros
efetivos.

Quando aplicavel, as despesas abrangem despesas com juros sobre
empréstimos, liquidas do desconto a valor presente das provisées e variacoes
de ativos financeiros mensurados por meio do resultado, perdas por reducao

ao valor recuperavel (“impairment”) reconhecidas nos ativos financeiros.

3.12.3 Resultado recorrente e ndo recorrente
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7

Resultado n&o recorrente € o resultado que esteja relacionado com as
atividades atipicas da instituicdo e ndo esteja previsto para ocorrer com
frequéncia nos exercicios futuros. O resultado recorrente corresponde as
atividades tipicas da instituicio e tem previsibilidade de ocorrer com
frequéncia nos exercicios futuros.

Os resultados recorrentes e 0s nao recorrentes sao apresentados de forma

segregada.

3.12.4 Despesa operacional

A despesa operacional da Distribuidora é formada pelo montante de juros,

agios/desagios e atualizacdo monetéria apuradas em obrigacdes com
terceiros e sédo reconhecidas pelo regime de competéncia, quando existe
evidéncia convincente: (i) de que os riscos e beneficios mais significativos
inerentes aos contratos foram transferidos para a Distribuidora; e (ii) de que o

valor da despesa operacional possa ser mensurado de maneira confiavel.

4. Caixa e Equivalentes de Caixa

31/12/2023 31/12/2022
Disponibilidades
Bancos conta movimento 537 1.289
Depésitos bancérios
Bancos conta Escrow (i) 205 -
Total 742 1.289
@) O saldo relativo a conta Escrow, refere-se ao deposito de clientes

em conta vinculada e faz contrapartida com a rubrica "Adiantamento

Recebido - Escrow" (nota explicativa 8).

5. Titulos e Valores Mobiliarios

O saldo das transag¢fes ocorridas com titulos e valores mobiliarios esté relacionado
abaixo:

31/12/2023 31/12/2022

Instrumentos Financeiros
Aplicacbes em operagcbes compromissadas (i) 14.450 2.499
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Total 14.450 2.499

(i) A VX Pavarini DTVM adota como estratégia de negdécios investir recursos
em aplicagdes, preservando os recursos disponiveis em modalidades de
renda fixa, com alta liquidez. Em 31 de dezembro de 2023 R$ 14.450 (R$
2.499, em 2022), refere-se a aplicagbes com remuneracao pré-fixada de
11,65% a.a. que estdo lastreadas por Letras Financeiras do Tesouro
compradas com compromisso de revenda e vencimento em 01 de setembro
de 2028.

6. Outros Créditos

31/12/2023 31/12/2022

Rendas a Receber

Servigos prestados a receber (i) 2.474 89
2.474 89

Adiantamentos e Antecipacfes

Adiantamento sobre salérios - 6

Adiantamento diversos - 16

- 22

Impostos e Contribuicdes a Compensar

Impostos a compensar 353 609

Impostos retidos sobre servigcos prestados 507 -

Ativo fiscal diferido 113

973 609

Devedores Diversos - Pais

Valores a ressarcir 85 55

Devedores por Compra de Valores e Bens - 3

85 58

(-) Provisao p/outros créditos liquidacéo duvidosa

Provisdo para Perdas Esperadas i) (67) -

(67) -
Total 3.465 778
@) Trata-se de rendas a receber oriundas de servico prestado pela

instituicdo financeira conforme demonstrado na NE 10.
(ii) E constituida com base na expectativa de perdas sobre as rendas a

receber por servigos prestados.
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7. Permanente

31/12/2022 01/01/2023 a 31/12/2023 31/12/2023

Depreciacao Saldo
Acumulada Contabil

Saldo Contabil Aquisicdes Depreciacao Custo

Imobilizado de Uso

Mobiliario 34 - (23) 72 (46) 26
Equipamentos de informética 87 - (41) 331 (243) 88
Equipamentos de
comunicagao 6 - 4) 33 (30) 3
Equipamentos de seguranca 3 - 1 3 Q) 2
Total 130 - (68) 440 (321) 119

31/12/2022 01/01/2023 a 31/12/2023 31/12/2023
Saldo e A Amortizacao Saldo
Contabil FOJUISIEEES e Acumulada Contabil
Intangivel
Licengas e direitos de uso 65 - (20) 65 (64) 1
Softwares - 7.399 (187) 7.399 (781) 6.619
Carteira de clientes - 471 (25) 471 (90) 381
Clausula de ndo competicao - 336 (21) 336 (86) 250
Marca - 5.359 - 5.359 - 5.359
Outros - 2414 93 2414 275 2.689
Total 65 15.979 (150) 16.044 (745) 15.299

31/12/2023 31/12/2022

Valor Liquido Valor Liquido

Outros ativos

Devedores por Depositos em Garantia (i) 33 38
Total 33 38
@) O saldo refere-se a deposito caugéo do contrato de aluguel vigente

na instituicao.

8. Outras Obrigacdes

31/12/2023 31/12/2022

Sociais e Estatutarias
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Proviséo para participacdo nos lucros (i) 214 -
214 -
Fiscais e Previdenciérias
Impostos e contribuicées sobre o lucro 1.482 1.607
Impostos e contribuicdes sobre salarios 48 131
Impostos e contribuicbes a recolher 99 118
1.629 1.856
Despesas com Pessoal 133 210
133 210
Credores diversos
Contas a pagar 114 16
Outros credores 77 77
Adiantamento recebido — Escrow (ii) 214 -
Obrigagdes por prestacdo de servigos i) 3.200
3.605 93
Total 5.581 2.159
@) A VX Pavarini DTVM possui um programa de participacdo dos empregados nos resultados,

€ seu pagamento esta condicionado ao cumprimento de metas nele estabelecidas.

(ii) A Conta Escrow é uma ferramenta de garantia utilizada em operagdes financeiras das mais
simples as mais complexas. O maior objetivo € a protecdo dos recursos enguanto
determinadas condi¢6es do seu negdcio se concretizam. Sendo assim, tanto o valor no ativo
quanto o valor no passivo, da Pavarini DTVM se refere a recursos de operagdes do cliente
Light, que estdo sob guarda e garantia da Pavarini. Desta forma, nenhum dos valores

tratados nessa conta transitam no resultado da Pavarini.

(iii) Refere-se a contratos do segmento de servicos fiduciarios, faturados antecipadamente e
cuja receita sera reconhecida até o término da prestacéo de servico, conforme sua efetiva

prestacéo.

9. Patrimbnio Liquido

9.1 Capital Social

Em 30 de setembro de 2023 a VX Pavarini DTVM incorporou as suas
controladoras direta e indireta, VX Pavarini Participagdes, VX Pavarini
Servigos e VX Roma Holding Financeira no processo societario de
incorporacao reversa. De acordo com os laudos de avaliagéo, a totalidade do
acervo liquido contabil incorporado, na data-base, corresponde a:
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a) Acervo liquido VX Roma Holding Financeira: R$ 15.856 (quinze milhdes,
oitocentos e cinquenta e cinco mil, novecentas e vinte e cinco)

b) Acervo liquido VX Pavarini Servi¢os: R$ 586 (quinhentos e oitenta e seis
mil, oitocentos e treze reais e cinco centavos)

c) Acervo liquido VX Pavarini Participacdes: R$ 7.408 (sete milhdes,

guatrocentos e oito mil, cento e nove reais e quarenta centavos)

Resultando desta forma, em um aumento de capital social no valor de R$
23.851 (vinte e trés milhdes, oitocentos e cinquenta mil, oitocentos e quarenta
e sete reais e oitenta e cinco centavos) mediante a emissao de 23.851 (vinte
e trés milhdes, oitocentos e cinquenta mil, oitocentos e quarenta e sete)
novas quotas, no valor nominal de R$1,00 (um real) cada, as quais sao
totalmente subscritas e integralizadas pelas sécias da sociedade da seguinte

forma:

(i) a Vértera Holding subscreve 7.994.922 (sete milhdes, novecentos e
noventa e quatro mil, novecentas e vinte e duas) novas quotas, com o valor
nominal de R$1,00 (um real) cada, sendo que tais quotas sdo totalmente
integralizadas por meio da versdo do montante de R$7.994.922,45 (sete
milhdes, novecentos e noventa e quatro mil, novecentos e vinte e dois reais e
guarenta e cinco centavos) correspondente ao somatorio das parcelas do
Acervo Liquido da Pavarini Servicos e Acervo Liquido da Pavarini
ParticipagOes destinadas ao aumento de capital social da Sociedade e;

(i) a VX Holding Financeira subscreve 15.855.925 (quinze milhdes, oitocentos
e cinquenta e cinco mil, novecentas e vinte e cinco) novas quotas, com o
valor nominal de R$1,00 (um real) cada, sendo que tais quotas séa o
totalmente integralizadas por meio da versao do montante de
R$15.855.925,40 (quinze milhdes, oitocentos e cinquenta e cinco mil,
novecentos e vinte e cinco reais e quarenta centavos) correspondente a
parcela do Acervo Liquido na VX Roma Holding Financeira destinada ao
aumento de capital da Sociedade.
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Como resultado do disposto acima, a sociedade encerra o exercicio de 2023

com o capital social de R$ 24.949 (vinte e quatro milhdes, novecentos e

guarenta e oito mil, seiscentos e seis reais), sendo que o aumento de capital

no valor de R$ 23.851 ainda se encontra em processo de autorizacéo e

homologacéo perante ao Banco Central.

9.2 Reserva lLegal

A reserva legal sera constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro

liguido do exercicio, até o limite de 20% do capital social. Essa reserva deve
ser obrigatoriamente mantida e podera ser utilizada somente para aumento
do capital social ou absorgéo de prejuizos.

Em 31 de dezembro de 2022 a distribuidora destinou R$ 120 para
constituicdo de reserva legal, e R$ 56 no exercicio de 2023, encerrando
assim, o exercicio com o saldo de R$ 176.

Distribuicdo dos Lucros
O estatuto social prevé a distribuicdo de 20% sobre o lucro liquido apds a

constituicdo de reservas, a titulo de dividendo minimo obrigatorio.

Durante o exercicio de 2023 nao foram pagos valores a titulo de dividendos

(em 2022, R$ 1.495).

10.

Receitas de Prestacao de Servigos

01/07/2023 a

31/12/2023

31/12/2023

31/12/2022

Taxa de Registro 94 190 407
Taxa de Verificacdo 11 14 -
Escrow 0 12 -
Custddia 310 807 916
Agente Fiduciario 1595 4.875 7.705
Agente de Liquidagéo 313 548 504
Agente de Garantia 144 297 -
Escrituracéo 82 344 560
Representacéo 0 10 -
Homem - Hora 0 - 592
Outros Servigos 754 1.022 764
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Total 3.303 8.119 11.448

11. Despesas Operacionais

01/07/120238 491919003 31/12/2022

31/12/2023

Despesas administrativas

Agua, energia e gas - - (37)
Aluguel (57) (109) (197)
Despesas de comunicagéo (79) (244) (173)
Despesas de manutencao e conservacao - - (a7)
Despesas com material de escritdrio - - (20)
Despesas de processamento de dados (211) (529) (864)
Despesas de promogdes e relagdes publicas - - (6)
Despesas de seguros - - (20)
Servigos de terceiros 3) (13) (14)
Servigos técnicos especializados (148) (319) (696)
Outras despesas administrativas (61) (107) (420)
Total (559) (1.321) (2.444)

Despesas de pessoal

Remuneracéo (515) (1.219) (2.963)
Encargos sociais (222) (505) (793)
Beneficios (194) (457) (514)
Total (931) (2.181) (4.270)

Despesas tributarias
Outros impostos, taxas e contribuices (442) (879 (1.137)

Total (442) (879) (1.137)

Outras despesas operacionais

Despesas sistema financeiro (62) (104) -
Outras despesas operacionais (561) (569) (49
Total (623) (673) (49)

Depreciacdo e amortizacao

Depreciacédo de mobiliarios 4) (23) -
Outras depreciagdes (29) (45) -
Amortizacdo de softwares 3) (20) -
Amortizacdo mais valia (233) (140) -
Total (269) (218) -

Despesas ndo operacionais

Outras perdas indedutiveis (15) (15) -
(15) (15) -
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12. Transagcdes com Partes Relacionadas

Ativo
31/12/2023 31/12/2022
Depésitos a vista
Voértx DTVM Ltda 543 31
543 31

As operagOes com partes relacionadas referem-se, substancialmente, a valores em
conta corrente na Vortx DTVM no montante de R$543 (R$ 31, em 2022).

13. Participagao no resultado
A Pavarini possui programa de participacdo dos empregados nos resultados, e
seu pagamento esta condicionado ao cumprimento de metas nele estabelecidas.
No exercicio de 2023 a VX Pavarini DTVM destinou R$ 351 a titulo de
participagao nos resultados aos seus empregados.

14. Despesas Tributarias
Compostas, substancialmente, por impostos diretos calculados sobre as receitas
de servicos prestados, sendo PIS e COFINS no montante de R$ 413 (em 2022,

R$ 541) e ISS no montante de R$ 405 (em 2022, R$ 572).

15. Imposto de Renda e Contribui¢cédo Social

31/12/2023 31/12/2022
Imposto de Contribuicéo Imposto Contribuicdo

Renda Social de Renda Social

Resultado antes da tributagéo

Adictes (exclustes) 221 221 - -
Participag6es no lucro 214 214 - -

Valor base para tributacéo 3.805 3.805 3.996 3.996
Aliquotas vigentes (IRPJ 15% e CSLL 15%) 571 571 599 599
Excedente IRPJ 10% 356 - 388 -
Incentivos fiscais a7) - - -
Constituicdo de ativo fiscal diferido sobre

diferencas temporarias (70) (42) - -

Total 840 529 987 599
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16. Ativos e Passivos Contingentes

Os passivos contingentes sédo reconhecidos quando, baseado na opinido de
assessores juridicos, e se for considerado provavel o risco de perda de uma acao
judicial ou administrativa, gerando uma provavel saida de recursos para a liquidacao
das obrigacfes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca.

Ativo contingente é um ativo possivel que resulta de eventos passados e cuja
existéncia sera confirmada apenas pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos

futuros incertos nao totalmente sob controle da entidade.

A VX Pavarini ndo registrou ativos contingentes no semestre, bem como néo existem,
na data das demonstracdes financeiras, quaisquer processos classificaveis como de

realizacao provavel.

Em dezembro de 2023, inexistem passivos contingentes classificaveis como de perda
provavel que requeiram provisionamento. Por outro lado, existem riscos em
contingéncia passiva decorrente da atuacdo de agente fiduciario. Como o risco
financeiro € apenas de eventuais verbas sucumbenciais, é necessaria liquidagdo ap6s

decisédo transitada em julgado para célculo.

17. Gerenciamento de riscos

17.1 Riscos financeiros

Os riscos financeiros sao decorrentes das caracteristicas do modelo de negdcios
adotado que impactam diretamente nos ativos e passivos da Distribuidora, a VX
Pavarini considera o risco de mercado, de crédito, de liquidez e contraparte em
seu gerenciamento de riscos e capital. A Distribuidora desenvolve politicas e
processos para adequar os niveis de exposi¢do ao risco as recomendacdes dos
reguladores e alinhado a sua estratégia refletida na Declaracdo de Apetite por
Riscos (RAS).
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17.1.1 Riscos de mercado

A VX Pavarini atua de forma conservadora em relacdo a exposi¢do a esse risco,
sem possuir carteira de negociagdo, nem empregar seu capital na atividade de
intermediacdo de negdcios e nem alavancar seus recursos de caixa. Em relacdo
ao risco de perda associado a oscilacdes e/ou paridades entre moedas
estrangeiras, a instituicdo é prestadora de servigos e ndo tera posicdo em papéis
vinculados a taxa cambial. Vale ressaltar a politica de investimentos da VX
Pavarini é fundamentada em aplicagdes financeiras de perfil conservador, titulos
ou ativos considerados de baixo nivel de risco de perda.

N&o h& exposicdo relevante nem variagBes significativas sobre a posi¢cdo do
capital proprio da VX Pavarini e o seu Patriménio de Referéncia esta sempre

enquadrado nos limites legais estabelecidos.

17.1.2 Riscos de liquidez

A VX Pavarini adota posigéo conservadora frente ao Risco de Liquidez e realiza
o controle diario do seu fluxo de caixa a fim de gerenciar tal risco e cumprir as
normas vigentes. O apetite da VX Pavarini por ativos de baixa liquidez é baixo,
sendo que as reservas de caixa serdo investidas prioritariamente em instrumentos

de divida publica e outros de alta liquidez.

17.1.3 Riscos de crédito

A VX Pavarini ndo realiza concessao de crédito, uma vez que sua atuacao é
completamente focada na prestacédo de servicos ao mercado financeiro e de
capitais, o que implica em seus recursos serem provenientes de relacionamentos
e contratos com clientes, explicando a posi¢ao adotada para o tratamento do risco
de crédito na instituicdo. Em relagcéo aos recursos proéprios, a Distribuidora pode
investir seu caixa e reservas em instrumentos de baixo risco como a divida
publica, realizar operacfes compromissadas ou de zeragem com contrapartes de

baixo ou médio risco.
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17.1.4 Riscos de contraparte

A VX Pavarini pelas caracteristicas de suas atividades, como prestadora de
servigos, entende estar sujeita ao risco de contraparte relacionado aos seus
contratos e do relacionamento com clientes. Em relacdo ao capital proprio, ndo

estabelece posicbes arrojadas, como derivativos ou contratos de alavancagem.

17.2 Gestao de Riscos Nao-Financeiros

Os riscos nao financeiros sao decorrentes do modelo de negdcios da VX Pavarini,
sendo eles: operacional, legal/regulatorio e socioambiental. A Sociedade entende
a importancia da gestdo dos riscos nao financeiros e possui mapeado em seu
planejamento metas para acompanha-los e mitigd-los em seus processos
cotidianos, garantindo a adequacéao aos niveis de exposicéo declarados e para se

manter em posicao de destaque no mercado financeiro.

17.2.1 Risco operacional

A VX Pavarini é uma fintech e pelas caracteristicas de seu modelo de negdcios
entende-se que o risco operacional é de grande importancia e portando atua de
forma moderada em relag&o a esse risco, avaliando cada um dos seus processos
e classificando o nivel de risco individualmente.

17.2.2 Risco legal e regulatorio

A VX Pavarini trabalha para mitigar o risco legal e/ou regulatério, pois é regulada
pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e entende a necessidade de manter
autorizacdo de funcionamento e operacéo, licencas e permissdes fundamentais
para a continuidade da Sociedade.

17.2.3 Risco reputacional

Para tratamento do risco reputacional, a VX Pavarini adota o processo de due

diligence e KYC (Know Your Client) prévios em relacionamentos com clientes e
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parceiros, maneira de mitigar ndo s6 o risco reputacional, mas também outros
riscos do modelo de negdcios. A VX Pavarini reserva-se o direto de vetar ou
recusar relacionamento com clientes, parceiros e contrapartes que nao se

enquadrem nas iniciativas promovidas ou patrocinadas pela empresa.

17.2.4 Risco socioambiental

A politica de risco socioambiental adotada pela VX Pavarini abrange todos os
colaboradores, incluidos s6cios, associados, funcionarios e outras pessoas de
interesse, desta forma garantir a convicgcdo de que responsabilidade social e
ambiental estdo alinhadas com o espirito e valores da VX Pavarini e o
reconhecimento de que estes riscos podem afetar os negocios em diversas
dimensdes. E baseada em cinco instrumentos fundamentais:

(i) Sustentabilidade do negdcio: revisao periddica das diretrizes e praticas
socioambientais da Sociedade e sua cadeia de valor, de modo a estimular a
gestdo responséavel, a reducdo da “pegada” (footprint) da VX Pavarini, e a
inovacao com viés responsavel;

(i) Relacionamentos sustentaveis com clientes, parceiros e contrapartes:
processo de due diligence e KYC de clientes, parceiros e contrapartes que
incorpore dimensdes socioambientais, de modo a mitigar riscos e exposi¢cao a
relacionamentos; e processo de monitoramento de relacionamentos com clientes,
contrapartes e, principalmente, parceiros, com a intencao de verificar a adesao a
principios socioambientais e mitigar riscos supervenientes;

(i) Juridificacdo progressiva de principios socioambientais: progressivamente
incorporar em produtos, regulamentos, contratos e condi¢bes de prestacdo de
servicos clausulas com declaracbes e obrigacdes relacionadas a principios
socioambientais da VX Pavarini;

(iv) Promocao da diversidade: respeitar a diversidade e promover acdes de
tolerancia, garantindo igualdade de oportunidades e engajamento;

(v) Treinamento: orientacao e treinamento de Colaboradores.

18. Limites Operacionais
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No ano de 2023, a Distribuidora encontra-se enquadrada nos limites de capital e
patriménio compativel com o risco da estrutura dos ativos, conforme normas e

instrucdes estabelecidas pela Resolugéo n°® 2.099/94 e legislagdo complementar.

19. Ouvidoria
O componente organizacional encontra-se em funcionamento e sua estrutura atende
as disposicdes estabelecidas por meio da Resolucdo CMN 4.433, de 23 de julho de
2015.

20. Resultados nao recorrentes

Nao houve eventos nao recorrentes no ano de 2023.

21. Prestacdo de outros servi¢cos de politica de independéncia do auditor

Informamos que a Empresa contratada para auditoria das demonstracdes financeiras
da Distribuidora n&o prestou no ano outros servigcos que ndo sejam de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do
auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, nos quais o auditor
ndo deve auditar o seu préprio trabalho e nem exercer fun¢des gerenciais no seu

cliente ou promover o interesse deste.

22.  Outros Assuntos
No ano de 2023, nédo identificamos fatos relevantes que remetam a uma situagéo de
deterioracdo de nossas operacdes e/ou negdcios, até o presente momento. Contudo,
a VX Pavarini seguird observando atentamente os desdobramentos futuros dessa

situacéo.

23. Eventos Subsequentes
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Até o momento da aprovacao das demonstracdes financeiras ndo foram identificados

eventos subsequentes relevantes ocorridos apds a sua data base.

*kkkkk

José Aparecido da Silva
Contador
CRC/SP n° 1SP152186/0-4
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